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CITY OF TROY 

QUARTERLY REPORT 

NINE MONTHS ENDED MARCH 31, 2014 

HIGHLIGHTS 

 
General Fund 

 

Revenues 

Total revenues are $46.2 million to date. This includes recognition of total annual 

tax revenues of $29.6 million. Revenues are up $906 thousand compared to the 

same  period  last  year.  $435  thousand  of  the  increase  is  from  transfers  in  to 

reimburse  for  local  and  major  street  maintenance.  $222  thousand  is  from 

increased  state  shared  revenues.  $116  thousand  is  from  the  tax  base  and  $73 

thousand is from building permits.  

 

Expenditures  

Total  General  Fund  expenditures  to  date  are  $35.6  million  or  65.77%  of  the 

annual budget.   This  is up $1.4 million to the prior year primarily due to the 1.) 

Snow  and  Ice  removal  $1.3 million  (Local  $598K,  County  $348K, Major  $314K) 

Building  Inspection  costs  up  $185  thousand  related  to  the  increase  in  building 

inspection activity. 2.) Engineering costs up $177 thousand due to increased costs 

for  consultants  on  road  review  activity.  3.)  Transfers  out  up  $615  thousand 

related  to  the  increased  in  budgeted  transfers  from  the  General  Fund  to  the 

Capital Projects Fund. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



Refuse Fund 

 

Revenues 

Refuse  revenues  are  $4.7 million  to  date.  This  represents  an  increase  of  $199 

thousand  from  prior  year  due  to  the  increase  in  the millage  rate  of  0.05 mils 

required to meet escalating costs. 

 

Expenditures 

Expenditures to date of $3.0 million are relatively similar for the prior year.  

 

 

Library Fund 

 

Revenues 

Revenues of $3.3 million are up $154 thousand from the same time period in the 

prior year. This increase is due to funding from the culture grant of $20 thousand 

and local contributions of $108 thousand. 

 

Expenditures 

Expenditures of $2.2 million  represent 67.45% of  the annual budget and are up 

$87 thousand from the prior year during this time frame. The increase is primarily 

due to additions to the library’s collection.  

 

Capital Fund 

 

Revenues 

Revenues  of  $12.7  million  represent  97.14%  of  the  fund’s  annual  budgeted 

financial  resources.  Increases over  the prior  year during  the  same  time of $3.4 

million are due primarily  to  the grant  funding  for drain projects and  the  transit 

center. In addition, the General Fund has increased transfers of $750 thousand to 

date. 

 

 



Expenditures 

Expenditures  for  capital  projects  of  $8.5  million  represent  56.5  percent  of 

budgeted expenditures. This compares to 5.97 million  in the prior year or 32.18 

percent. Major expenditures include the drains and the transit center. 

 

Sanctuary Lake Golf Course 

 

Revenues of $737 thousand are $20 thousand below prior year amounts for the 

same  time  period.  Expenditures  for  operations  (“Billy  Casper”)  are  up  $99.7 

thousand  due  to  1.)  Golf  cart  leases  not  in  prior  year  $36K,  2.)  Repairs  and 

maintenance  up  $27K,  3.)  Supplies  for  resale  up  $15K,  4.)  Personal  Service  up 

$25K. Capital expenses  are up $106  thousand  from prior  year  for purchases of 

grounds maintenance equipment.. 

  

Sylvan Glen Golf Course 

 

Revenues of $743 thousand are in line with prior year amounts at the end of the 

quarter. However,  it  is anticipated that revenues will be down $140,000 by year 

end due to extensive green damage from winter kill. Operating expenditures (Billy 

Casper)  are  up  $34  thousand  due  to Golf  cart  leases  not  in  prior  year  of  $36 

thousand. Capital expenses are up $103 thousand from prior years for purchases 

of grounds maintenance equipment. 

 

Aquatic Center 

 

Aquatic Center revenues of $290 thousand are up $6.6 thousand compared with 

prior year amounts during the same time period. Expenditures of $359 thousand 

are down $34 thousand for the same period primarily from timing differences in a 

variety of operating expenditures. 

 

 

 

 



Sewer Fund 

 

Revenues 

Sewer  fund  revenues  of  $9.3  million  are  down  $1.5  million  primarily  from 

consumption (down 8,400 mcf(s)) compared to the prior year period. 

  

Expenditures 

Sewer  fund expenses of $8.7 million are down $500  thousand compared  to  the 

prior  year  period.  This  again  is  due  to  decreased  consumption  due  to  damper 

weather patterns compared to the prior year during the same time period. 

 

Water Fund 

 

Revenues 

Water  fund  revenues of $11.2 million are down $2.0 million due primarily  from 

consumption (down 8,400 mcf(s)) compared to the prior year. 

 

Expenditures 

Water  fund expenses of $12.8 million are down $1.5 million due primarily  from 

the  decrease  in  consumption  and  capital  expenses  in  the  prior  year  of  $1.3 

million. 

























City of Troy
Schedule of Cash and Investments
Mar 2014

Fund Financial Institution Acct # G/L Account
Balance per Bank 

(cost)
Outstanding 

Checks
Deposits in 

Transit Transfers Other Items Balance per Books
Trust & Agency Fund Comerica 1852985173 701.1001.001  $          2,082,565.72  $           (30,419.38)  $        9,450.00 127,898.78$       -$                      2,189,495.12$                   
Trust & Agency Fund Fifth Third Bank 7509286493 701.1001.100 557,856.54$              -$                        -$                  -$                    557,856.54$                      
DDA Bank of NY Mellon 677706 394.1017.160 1,368,964.03$           1,368,964.03$                   
Sewer Huntington Bank 07382450957 590.1001.180 709,962.44$              709,962.44$                      
Budget Stabilization Huntington Bank 07382450944 257.1120 2,144,593.72$           2,144,593.72$                   
Water Fifth Third Securities 069-038407 591.1001.100 339,533.65$              339,533.65$                      
Water Fifth Third Securities 069-038407 591.1120 3,781,832.13$           3,781,832.13$                   
Water Comerica 1852675147 591.1017.110 5,528,640.07$           5,528,640.07$                   
Water Huntington Bank 07382450177 591.1003 183,127.13$              183,127.13$                      
Sanctuary Lake Golf Course - Operating Fifth Third Bank 7913275280 583.1001.100 223,290.11$              (6,437.13)$              3,199.01$         220,051.99$                      
Sanctuary Lake Golf Course - Onsite Fifth Third Bank 7913275272 583.1001.130 10,207.04$                (58.71)$                   10,148.33$                        
Sylvan Glen Golf Course - Operating Fifth Third Bank 7913275306 584.1001.100 77,130.41$                (6,137.39)$              70,993.02$                        
Sylvan Glen Golf Course - Onsite Fifth Third Bank 7913275264 584.1001.130 1,618.18$                  (398.36)$                 1,219.82$                          
Pooled Fund Comerica 1852985181 751.1001.001 39,900,870.94$         (1,298,836.35)$       95,584.48$       (127,898.78)$      (175,441.21)$        38,394,279.08$                 
Pooled Fund Fifth Third Bank 7509286444 751.1001.100 964,361.83$              -$                        -$                  -$                    (7,956.18)$            956,405.65$                      
Pooled Fund MBIA-Class MI-01-0290-0001 751.1120 1,695,190.43$           1,695,190.43$                   
Pooled Fund Huntington Bank 01381713471 751.1001.140 605,410.97$              605,410.97$                      
Pooled Fund The Private Bank 501003 751.1003 1,088,255.48$           1,088,255.48$                   
Pooled Fund The Private Bank 568100 751.1003 2,156,265.19$           2,156,265.19$                   
Pooled Fund Flagstar 1016345012 751.1003 3,733,149.03$           3,733,149.03$                   
Pooled Fund Bank of Michigan 110000654 751.1003 206,242.78$              206,242.78$                      
Pooled Fund Comerica 1852675154 751.1120 1,199,980.97$           1,199,980.97$                   
Pooled Fund Comerica P1R-131229 751.1001.230 1,543.05$                  1,543.05$                          
Pooled Fund Comerica P1R-131229 751.1120 10,032,332.10$         10,032,332.10$                 
Pooled Fund The Private Bank 503615 751.1003 1,753,081.79$           1,753,081.79$                   
Pooled Fund Huntington Bank 07382448749 751.1003 1,120,055.31$           1,120,055.31$                   
Pooled Fund Morgan Stanley Smith Barney 310-144417-526-1-0 751.1001.230 2,034,518.33$           2,034,518.33$                   
Pooled Fund Morgan Stanley Smith Barney 089-128204-227-1-0 751.1001.230 7,508,742.07$           7,508,742.07$                   
Pooled Fund Morgan Stanley Smith Barney 089-128204-227-1-0 751.1120 6,285,670.67$           6,285,670.67$                   
Pooled Fund Fifth Third Securities 069-005851 751.1001.230 803,100.77$              803,100.77$                      
Pooled Fund Fifth Third Securities 069-005851 751.1120 37,202,726.07$         37,202,726.07$                 

Total 135,300,818.95$       (1,342,287.32)$       108,233.49$     -$                    (183,397.39)$        133,883,367.73$               

H:\darlingt\Reports\2014\2014‐03‐31 Quarterly Schedule of Cash  Investments.xlsx




